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.  شودمی  آغاز  هفته   این  جهانی  بانک  و  پول  المللیبین   صندوق  ی ماهه شش   نشست

 رو اپیش  های چالش  و  جهانی   اقتصاد  وضعیت   مورد  در  مدعوشان   مهمانان  وها  این سازمان 

نظر   حداقل.  داد  خواهند  ارائه  سیاستی   هایحلراه  و  کرد  خواهند  بحث به  چنین 

 .رسدمی 

بدون مخالفت    تازگی به   پول،   المللیبین   صندوق  عامل  مدیر  جورجیوا،  کریستالینا 

برگزاری   او.  است  شده  منصوب  دیگر  ی سالهپنج   یدوره  یک  برای  از    نشست،   پیش 

 های آتیسال   و  2024  سال  در  جهان  اقتصاد  به  پول  المللیبین   صندوق  نگاه  ی نحوه 

این    و  دبو  کنندهنگران  او  تحلیل.  ه بودکرد  تشریح  را  ویکمبیست  قرن  ی دهه این سومین  

...    ما  ،روند  اصلاح  بدون»  واقع،  در.  دانست  «میدکنندهون  و  رمقکم  ی دهه»  ها راسال 

  آخرین  گفتارپیش   او  اظهارات  .«رویم می   20  ی دههرمق  کمهای  سال سمت  به

پیش پول  المللیبین   صندوق  جهانی   اقتصاد  اندازچشم» شامل  بلندمدت بینی «،  های 

 . بود  جهانی اقتصاد  از صندوق

به این گزارش  برابر    در: »کنم  قول نقل   دهید   اجازه  دقت مطالعه شود. لازم است 

 های بینی پیش   اساس  بر .  است  شده  بغرنج  نیز   تیآ  رشد  های اندازچشم  ،فشارهای پیشارو

 خواهد   کاهش  درصد  3  از  بیشصرفاً    به  2029  سال  تا  جهانی  رشد  آینده،  سالپنج 

 درصد   یک  حدودبه    تواندمی   رشد  دهه   پایان  تا   که  دهدمی   نشان  ما  های تحلیل .  یافت

 این.  یابد  کاهش (  2019تا    2000های  یعنی سال )  گیری همه   از  قبل  میانگین  از  ترکم 

موزونی افت  نا   و   است  زندگی  سطح   بهبود  کردن  معکوس  در جهت   تهدیدی رشد    کاهش  

  را   جهانی  درآمد  همگرایی  اندازچشم  تواندمی   فقیرتر  و  ترثروتمند  کشورهای   رشد بین

 « .کند محدود

https://www.worldbank.org/en/meetings/splash/spring/schedule
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024?cid=sm-com-tw-SM2024-WEOEA2024001&s=09
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ها توان دولت  تواندمی   بهره،  بالای   های نرخ  همراهبه    ،دایمیرشد پایین    سناریوی »

  مقابله   برای   را  دولت  ظرفیت بدین ترتیب    و  بیندازد  خطر  به  را  هایشانبدهی  در پرداخت

  محدود را    یزیستمحیط  ابتکارات  یا  اجتماعی  رفاه  در  گذاری سرمایه  و  اقتصادی   افول  با

  در  ی گذاران را از سرمایهگذارسرمایه  تواندمی   ضعیف  رشد  انتظار  این،  بر  علاوه.  کند

ببخشد  افول  احتمالًا  و  کند  منصرف  هافناوری   و  سرمایه قدرتمند   بادهای .  را تعمیق 

ی جانبه یک  صنعتی   و  تجاری   های سیاست  و  ژئواکونومیک  شدن  تکهتکه  سبببه   مخالف

 «کند.تر میرا وخیم همه این  آورزیان

ی اصلی رشد جهانی  رانه  شودانجام می  ی کندبهکه    کار  نیروی   وریبهره  افزایش

 های پیشرفت   به   دستیابی  ی فزاینده  دشواری   مانند   هایی  چالش   دلیلبه  احتمالًا»  و.  است

https://thenextrecession.files.wordpress.com/2024/04/tt1.png
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  تر کم   اقتصادهای   دستیابی  کندتر  روند   و  تحصیلی،  پیشرفت  در  رکود  فناوری،

 کماکان ادامه خواهد یافت.«ن آافول  ،شانیافتهتوسعه همتایانجایگاه  به یافتهتوسعه

می   پول  المللیبین   صندوق تصریح    در   داری سرمایه  تولید  ی شیوه   که  کنددقیقاً 

، که برای تأمین نیازهای اجتماعی هشت میلیارد انسان ضرورت دارد، وری بهره  افزایش

به کاهش دارد  نوآوری رو که  از آن  ،نخست  چرا؟.  است   ناکام  جریان  اقتصادعلم  .  رو 

 یعنی  ،کندگیری می اندازه   د ناممی (  TFP)  عوامل   کل  وری بهره   آنچه   با  نوآوری را  اصلی،

 نیروی  کارگیری به   یا  تولید  وسایل  در  گذاری سرمایه  با  را  آن  تواننمی   که  وری بهره   میزان

  این   در.  کندرا تکمیل می   وری بهره   کل   سطح   که  ای باقیمانده   یعنی  -  داد  توضیح   کار

 یدهه  از   خود  نرخ  ترینپایین   بهعوامل تولید  روی جهانی کل  بهره     رشد  تاکنون،  دهه

 . است یافته کاهش 1980

 
  که   چیزی   در  کافی  گذاری سرمایه  عدم  ،پول  المللیبین   صندوقی  گفته همچنین به 

 بهبود  عدم  به  منجر  بنامند،  «انسانی  ی سرمایه»  ند امایل  ی دار سرمایه  اقتصاددانان

https://thenextrecession.files.wordpress.com/2024/04/tt2.png
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 المللی بین   صندوق  ، کهآن  ترجالب  همه  از  و.  است  شده  جهانی  کار  نیروی های  مهارت

 فنی  نظر  از  و  ثروتمند  داری سرمایه  اقتصادهای   بین  شکاف  که   کندمی   اذعان  پول

 80  که  پیرامونی،   ی پیشرفته  ترکم   و  فقیر  و(  امپریالیستی  بلوکدر واقع  )  ترپیشرفته 

 ادعاهای   برخلافاین    –  یابدنمی   کاهشابداً    کنند،می  زندگی  جاآن  در  بشریت  درصد

 است.  اصلی جریان اقتصادی  مطالعات از بسیاری  مستمر

  رکود   پایان  هنگام   از  ویژهبه   جهانی   اقتصاد  رشد   پول  المللیبین   صندوقی  به گفته 

  از  من   خود  تحلیل  از   بازتابی  و این  است،   یافته  کاهش  2009-2008  های سال   بزرگ

 . نامممی داری سرمایه  بزرگ اقتصادهای  در طولانی رکود را آن که است چیزی 

خاصبه خصوصیکسب  گذاری سرمایه  ، طور  رانه   ،وکارهای    رشد   اصلی  ی یعنی 

 2021  سال  در  و  کرد  سقوط  2008  سال  از  پس»  داری،سرمایه  اقتصادهای   در  اقتصادی 

 این  دلیل.  «یافت  کاهش  جهانی  مالی  بحرانروند    از  پیش  آن در  درصد  40  حدودبه  

نسبت کیو توبین      ، 2008  سال  از: »گویدمی   پول  المللیبین   صندوق  چیست؟  کاهش

(Q Tobinنسبت ارزش بازار دارایی[ )]که   ،های فیزیکی بنگاه به ارزش جایگزینی آن

 تا   10  بین  متوسط  طوربه   ،ست هاشرکت  آتی  سودآوری   و  وری بهره   انتظارات  شاخص

 اقتصادهای  در  گذاری سرمایه   کاهش  اعظم  بخش   در  که  است   یافته   کاهش  درصد   30

به عبارت دیگر به زبانی پیچیده گفته ”  .است  نقش داشته  نوظهور   بازارهای   و   پیشرفته

  زیرا  است،  شده  کند  داری سرمایه  های شرکت   توسط  گذاری سرمایه  رشدکه  شود  می 

 زیر نمودار که همانطور اند،نیاورده  دست به را خود انتظار مورد سودآوری  سطوح هاآن

 .دهدمی  نشان

https://spectrejournal.com/the-persistence-of-global...
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 صندوق  ی گفته به   جهانی،  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  در  رشد  کاهش  بنابراین

 در   موجود  کار  نیروی   رشد  کاهش(  1:  شودمی   مربوط  زیر  موارد  به  پول،  المللیبین 

 سرمایه رکود  (  2.  یابد  تقلیل  سال  در  درصد  0.3  صرفاً  به  شودمی   بینیپیش   که  جهان،

  این  بر  فرض  و)  دهه  این  پایان  تا.  نوآوری   تضعیف(  3  و   ؛وکارهای خصوصیکسب  گذاری 

 برای  ،(باشد  نداشته  وجود  2020  و  2008  های سال   مانند  جهانی  بزرگ  رکود  که  است

 . یافت خواهد کاهش  سال در درصد 2.8 به  جهانی رشد  1945 سال  ازبعد  بار اولین

  رکود  ی دهه دومین    این  ی دهنده عوامل تشکیل ی  درباره   پول   المللیبین   صندوق

  هیافت  «تخصیصنحو نادرستی  به   منابع»  که   بوده   این  تاکنون  اصلی  عامل  ؟گویدچه می 

  تولید،   ی وسایلعرضه  ،آزاد  بازار  نظام  که  است  این  پول  المللیبین   صندوق  منظور.  است

بنا به برآورد .  دهدنمی  تخصیص  هابخشمولدترین    به  را  کار  نیروی   وانه  فنآور  نوآوری 

 را  جهانی  رشد  از  درصد  1.3  سال  هر  نادرست  تخصیص  این  ،پول  المللیبین   صندوق

می   ها ی گذارسرمایه   وقتی  که  گویدنمی  را  این  پول  المللیبین   صندوقاما  .  دهدهدر 

سوداگری   ای فزاینده  طوربه   و   تبلیغات  نظامی،  هایهزینه  ،مستغلاتی  و  مالی  صرف 

 منابعی   «نادرست  تخصیص »  چنین  که  نیست  تعجب  جای   ود،شمی   غیره  و  بازاریابی

 .عقب بیندازد را وری بهره   رشد که باشد داشته وجود

  شناسایی   تیآ  رشد  برای   پول  المللیبین   صندوق  که  یدیگر  رسانآسیب   عامل

 بزرگ   های قدرت  چراکه  است،  جهانی  گذاری سرمایه  و   تجارت  «تکه شدنتکه»  کند،می 

https://thenextrecession.files.wordpress.com/2024/04/tt3.png
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.  آورندروی می  تجاری   و  یصادرات  های اعمال تحریم  تعرفه،   گرایی،حمایت  به  اقتصادی 

 کردن  خفه  و  تضعیف  دنبال  به  متحده  ایالات  رهبری   به  امپریالیستی  هایقدرت  و

به»  چین  و  روسیه  مانند  که  هستند  کشورهایی را  بازی   صندوق .  «زنندهم می قواعد 

 به   بود  شده  جهانی  قبلاً  که  « آزاد  تجارت»   ی تجزیه  که  زندمی   تخمین  پول  المللیبین 

  .دهدمی  کاهش درصد 0.7 تا را جهانی ی سالانه  رشد رقیب،  های بلوک

 
  آینده،   از  خود  ی نومیدکننده   تحلیل  از  پس  پول  المللی  بین  صندوق  کرد؟  باید  چه

( بروند  کار  سر  زنان)  کار   نیروی   بیشتر  مشارکت  طریق  از  را  مشکلات  کندمی   پیشنهاد

  متعارف  ی بسته همان    با  عمدتاً  اما  کند،  حل(  جاایننگاه کنید به  )  بیشتر  مهاجرت  و

اقتصاد  اصلی  جریان   اقدامات »علم   و  مالی  دسترسی  تجارت،   بودن  باز  بازار،  رقابت: 

https://thenextrecession.wordpress.com/2024/01/26/china-versus-the-us/
https://thenextrecession.wordpress.com/2024/03/13/us-economy-saved-by-immigrants/
https://thenextrecession.files.wordpress.com/2024/04/tt4.png
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(  مقررات  کاهش)  سرمایه  آزادتر  حرکت  دیگر،  عبارت  بهیعنی    «کار  بازار  پذیری انعطاف 

 گویدمی   واقعدر  پول  المللیبین   صندوق(.  «پذیری انعطاف»  نام  به)  کار  حقوق  کاهش  و

ی مکان دادن به حرکت آزادانها  و  کار،  نیروی   بیشتر  استثمار   با  که  است  این  پاسخ  که

 هر  تقریباً   پول  المللیبین   صندوق.  های بزرگ در جهان، سود را افزایش دهیمسرمایه

 . ه استنداشت  یچندانی نتیجه  که  کندمی پیشنهاد را اقداماتی چنین سال

بین  صندوق  مصنوعی،  هوش  مورد  می در  پول  »پالمللی   هوش   تانسیل گوید: 

 توجهقابل   بالقوه  طوربه   اما   است،  نامشخص  کار  نیروی   وری بهره   افزایش  برای   مصنوعی

 جهانی   رشد   به   درصد  0.8  تا  احتمالًا  کار،  نیروی   بر  آن  تأثیر  و  پذیرش  به   بسته  که   است،

 منوط  است.   متعددی پس به عوامل  .کند   می اضافه

 اتفاقی  چه  که  دهندنمی   نشان  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  های بینی پیش 

 در   پول  المللیبین   صندوق  اما .  افتدمی   کل   میانگین  در  ثروت  و  درآمد  نابرابری   برای 

»گویدمی  خود  «فراگیر  اقتصاد»  جدید  حالت   بر  تواندمی   مدتمیان  رشد  کاهش: 

 کندتر،  رشد  محیط  یک.  بگذارد  تأثیر  کشورها  بین   گرایی هم   و  جهانی   درآمد  نابرابری 

  رشد.  کندمی   برانگیزچالش   فقیر  کشورهای   برای   را  ثروتمندتر  کشورهای   به   رسیدن

]در واقع[    و  دبینجام  بیشتر  نابرابری   به  تواندمی   همچنین  داخلی  ناخالص  تولید  کندتر

 .  دهد کاهش را رفاه میانگین 

  کاهش   یا  یافت  خواهد  گسترش  نابرابری   دهه  این   ی مانده باقی های  سال  در   آیا

»دهدمی   پاسخ  پول  المللیبین   صندوق   یابد؟می  معیار:   در   شده،تحلیل  برحسب 

 ی درکوچک  بهبودهای .  باشد  کم  رودمی   انتظار  فقط  یا   ندارد   وجود  بهبودی   مدتمیان 

 کشورها   بین  نابرابری   همگرایی  در  انتظار  مورد  کندی   جبران   برای   کشور  وندر  نابرابری 

»کندمی   گیری نتیجه   پول  المللیبین   صندوق  بنابراین.  نیست   کافی  رشد   کاهش: 

 تر عمومی   رفاهی  معیارهای   یا   جهانی  درآمد  کشورها،  بین   درآمد  توزیع  بر  بدی   پیامدهای 

 آنجایی   از»  و  کندمی  بدتر  را  نابرابری   مصنوعی  هوش  که  است  باور  این  برصندوق  .  «دارد 

 بدتر   را  کشورها  بین  درآمد  توزیع  ژئواکونومیک،   بندی تقسیم   مانند  دیگر،  عوامل  که

 در غیر این صورت  کنند،می   تشدید  را  رفاه  توزیع  و  جهانی  نابرابری   احتمالًا  کند،می 

رخ   زندگی  به  امید  مانند   رفاه،  ابعاد  سایر  و  کشورها  در  درآمد  توزیع  ای دربهبود عمده 

 .«دهدمی 
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 های صحبت   درنوردید،  را  جهان  گیرهمه  رکود  آنکه  از  پس  درست  دهه،  این  آغاز  در

 گویا  که  شد  مطرح  پیش  قرن  بیستم  خروشان  ی دهه  تکرار  مورد  در  ای بینانه خوش

. کرد  تجربه  1919-1918  اسپانیایی   آنفولانزای   اپیدمی  از  پس   متحده  ایالات  اقتصاد

 که  حالعین    در.  متحده  ایالات  در  حتی   بود،  آمیزاغراق  همیشه  1920  دهه  گذاری نام 

 رکود   به  را  خود  جای   خروشان  و  بیست  ی دهه   و.  داشت  وجود  حاد  کسادی   یک  اروپا  در

 رونق  مورد  در  ای بینانهخوش  صحبتاصلاً    دیگر  اکنون  اما.  داد  1930  ی دهه  بزرگ

 مصنوعی   هوش   ازناشی    احتمالی  وری   بهره  افزایش  کهولو آن  ندارد،  وجود  مدت  طولانی

 . است رمقبی  20 ی دهه از صحبت - حالت بهترین در -  اکنون در نظر بگیریم. را
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