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مقام مشاور و مدیر در نهادهای دولتی و ای که عمر خود را در ها پیش عدهاز مدت

دق و مصدکتر  منقبتسخنران محافل شده و کراراً در  اندسر بردهرانتی بهدولتی شبه

دهند و ی بدبختی ملت بوده سخن سر میکه ملی شدن نفت پایهشدن نفت و اینملی

ور به از کش بسا اگر از ابتدا نفت خصوصی شده بود سرانجامِای گیرند کهنتیجه هم می

بسیاری از این افراد تاکنون حتی یک پالایشگاه را هم دیده دانم البته بعید می .این بود

  اقتصادی ایران داشته باشند. معضلاتای نسبت به یا دغدغهباشند و 

رشیدی برابر خو 1۸۲1در ساعت چهار صبح روز پنجم خرداد ماه سال پیش  111

 کرد عبور متر 05۹میلادی، مته حفاری از ضخامت زمینی به قطر  1۰۹۲ماه مه  ۸۲با 

 .آورد فرود داشت قرار نفت منبع روی که عظیمی یصخره به را خود ضربات آخرین و

متر یعنی بالاتر از نوک دکل  15متری( نفت با فشار زیادی تا  0۲۹) عمق در نتیجه در

فصل جدیدی در  این سرآغاز .حفاری فوران کرد و کارگران را در خود غرقه ساخت

  .خیز جهان پیوستو ایران به جمع کشورهای نفت بودتاریخ کشور 

دانیم آن های کشور میداران سازندگان پالایشگاهها و میراثآن چه که ما جنوبی

ساخته  «کارگر و کارمند»دست نفتگران مبارز نفتی کشور بهاست که تأسیسات عظیم 

 .انددار نفت نداشتهشد که هیج قرابتی با مدعیان امروزین داعیه

سازی شرکت ملی نفت در فضای وگوهایی پیرامون خصوصیاز طرف دیگر گفت

ی مشکلات کشور اند همهگیرد که مدعیمجازی و توسط کسانی صورت میواقعی 

جرئت و  اینان که بعضاً .سازی به زعم آنان واقعی استدم اجرای خصوصیناشی از ع

شهامت جوانان دبیرستانی کشور را هم ندارند تا صریح بگویند مشکل اصلی کشور 

پردازند سالاری است به مسائلی میفقدان نظام حکمرانی میتنی بر منافع ملی و شایسته

رشد  یبپرسد شما که عموماً شیفته یکی نیست از آنان .ی عالم استکه گاه مضحکه

هستید مگر در آن موقع نفت خصوصی  1۹ی های دههدرصدی دوران شاه در سال 11

داری هم خصوصی به شکل غرب بوده که چنین رشدی دست یافته و سیستم سرمایه

شان، شاه هم سوسیالیست بود و یا نظام اقتدارگرای شد؟ البته از نظر پیامبر فکری

 .مخالف رشد بخش خصوصی بوده استشاهنشاهی 
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داده شده است نمایش  1۰11درآمد ده شرکت برتر جهان در سال  در جدول یک،

 ی آن زمان است.های توسعهخوبی گویای اهمیت درآمدهای بخش نفت در برنامهو به
 

  0711شرکت برتر جهان در سال 01درآمد  –جدول یک 

 )مبالغ به میلیارد دلار(
 ردیف شرکتنام  درآمد

  تیتیآی 01.4

  امبیآی 01

  جنرال الکتریک 01.4

  اویلگلف 01.1

  موبایل 10.6

  تکزاکو 11.1

  فوردموتورز 11.6

  شرکت ملی نفت ایران 11.6

  جنرال موتورز 11.1

  اکزون 41.1

Sources- Carin.info and CNN Money-Fortune 
 

های پیدا و پنهان منابع طبیعی از ایران یا مالکان واقعی ثروتبرای این که مردم 

ی محاسباتی که در ارنده بر آن شد تا با یک روش سادهگحجم ثروت خود آگاه شوند ن

« حداقل قیمت»شود دنیای امروز در بازارهای مالی جهان بازارسرمایه هم اعمال می

سازی چرا چنین کسانی به خصوصی شرکت ملی نفت را برآورد و افشا کند تا ملت بدانند

ت شدن نفو هر روز از مضرات مالکیت دولتی و ملی اندمند شدههشرکت ملی نفت علاق

ها بدون تا دیروز برخی آقایان و آقازادهگفتنی است  گویند.و مانند آن سخن می

حصیلی ی تهای شرکت نفت با بورسیهکاریی استخدامی به لطف پنهانگونه رابطههیچ

وار خارج عزیمت و با یادگیری طوطیی تحصیل بههمین شرکت یا وزارتخانه برای ادامه

ا ر ای دروغ، خودشوربای امپراتوری رسانهسازی در شلمخصوصی یهای فریبکارانهواژه
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سازی شرکت ملی نفت قرار که گویی با خصوصیچنان .زننددلسوز ملت و فقرا جا می

شدن نفت یا دولتی شدن بحث ملیها پیش از مدت .شود از میان برداتهاست خط فقر 

در محافل اقتصادی مطرح بوده و برای بسیاری این سؤال مطرح است که مگر ن آ

های اوتتفکرد  تأکیددر این زمینه باید  .شدن نفت نیستشدن نفت همان دولتیملی

 به درک بهترو توجه به موارد زیر وجود دارد « شدندولتی»و « شدنملی»ظریفی بین 

 .کنداین مفاهیم کمک می

منابع علاوه بر آن که شدن نفت به معنای آن است که ملی :ملی شدن نفت-0

طور کامل در اختیار دولت آن کشور قرار طبیعی یا صنایع استراتژیک یک کشور به

منافع مردم و  شود که در خدمتای انجام میگونهگیرد، این انتقال مالکیت بهمی

 وعنوان یک منبع حیاتی و عمومی، کنترل جا، نفت بهدر این .قرار گیرد شهروندان

رغم آنکه درنهایت در اختیار دولت است توسط ها علیمدیریت عملکرد این گونه شرکت

تحت نظارت نهادهایی مانند دیوان محاسبات و حسابرسان  شود کهمدیرانی انجام می

 بخش عمومی که زیرنظر و منتخب نهادهای انتخابی دموکراتیک هستند، برمبنای

 .شودمردم مینصیب مستقیم غیرطور نیز بهآن  شود و نفععملکرد اقتصادی انجام می

طور مثال، اگر یعنی، به .در این فرآیند، عموماً اهداف اقتصادی و اجتماعی مد نظر است

درآمدهای حاصل نفع حاصل از این است که هدف کند، یک کشور نفت خود را ملی می

داخلی خصوصی های خارجی یا که به جیب شرکتاز نفت به مردم بازگردد و نه این

 .برود

دولتی شدن نفت به معنای این است که مالکیت و کنترل  :دولتی شدن نفت-1

ممکن است این واگذاری تنها از نظر  .شودطور کامل به دولت واگذار میبهنفت 

ساختاری و مدیریتی باشد و از نظر اقتصادی هدف، ممکن است فقط مدیریت منابع در 

 .طور گسترده در راستای منافع ملت باشددست دولت باشد، بدون آنکه این فرایند به

عبارت دیگر، در دولتی شدن ممکن است منابع و صنایع تحت مدیریت و نظارت به

لتی قرار گیرد، اما در نهایت ممکن است همچنان هدف آن بیشتر تأمین منافع دو

 .خاصی از جانب دولت باشد، نه لزوماً رفاه عمومی و ملت
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 :هاتفاوت

 اعم از نسل بیشتر به معنای این است که منافع ملت شدنملی ،

گیرد و منابع طبیعی و صنعتی در اولویت قرار می های آتی،کنونی و نسل

عنوان مالکیت مردم و به نمایندگی از سوی دولت مدیریت طور کلی بهبه

 .شودمی

 ممکن است صرفاً به انتقال مالکیت یا مدیریت به  شدندولتی

دولت اشاره داشته باشد، ولی ممکن است هدف آن فقط تأمین منافع خاص 

 .باشد پروری از سوی دولتهای حامیو یا سیاست های خاصدولت و گروه

شود، منظور این است که نفت صحبت می ملی شدن نفتدر ایران، زمانی که از 

طور کامل تحت کنترل و نظارت دولت و به نفع مردم قرار و منابع طبیعی کشور به

محمد مصدق یاد دکتر زندهدر زمان  100۹ شدن نفت در سالدر دوران ملی .گیرد

در آن زمان برخلاف ادعاهای امروزین هیج تفاوتی بین .انجام شدوزیر ملت ایران نخست

  .شدن وجود نداشتشدن و دولتیملی

استفاده شود که در « دولتی شدن» یهای امروزی، ممکن است از واژهاما در بحث

شته نفت دابرخی موارد ممکن است اشاره به نظارت و مدیریت بیشتر دولت بر صنعت 

هایی در اهداف اقتصادی و اجتماعی که ممکن است در مقایسه با باشد، ولی با تفاوت

شتر برای روشن شدن بی.شدن نفت، تمرکز بیشتری بر دولت و کمتر بر مردم باشدملی

گونه اداره چه -ترین کشور نفتیعنوان موفقبه - قضیه بدنیست بدانیم منابع نفتی نروژ

  .مشدن نفت نشویهای اخیر بر سر ملیپروپاگاندای تبلیغاتی سالشود و درگیر می

شوند فرد و بسیار منظم اداره میدر نروژ، منابع نفتی و گازی به شکلی منحصربه

 .خوبی در آن تعادل یافته استهای خصوصی و منافع عمومی بهکه نقش دولت، شرکت

نفت،  ویژههای پیشرفته و موفق خود در مدیریت منابع طبیعی، بهنروژ به دلیل شیوه

 :طور خلاصهبه .شوددر دنیا شناخته می

لق طور رسمی متعدر نروژ، منابع نفت و گاز زیر دریا به :مالکیت منابع نفتی-1

ند و کعنوان مالک این منابع طبیعی عمل میدولت نروژ به .به دولت نروژ هستند

 .کنندهای نفتی تنها مجوزهای لازم برای استخراج این منابع را دریافت میشرکت
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تحت  طور مستقیمعنوان مالک اصلی نفت و گاز، این منابع را بهبنابراین، دولت نروژ به

 .دکنترل خود دار

های مهم در یکی از جنبه-« Equinor»ل شرکت نفتی دولتی استات اوی -1

ازگی تکه به-استات اویل  منابع نفتی نروژ، وجود شرکت نفتی دولتی به نام یاداره

ز در نفت و گا یترین تولیدکنندهاین شرکت بزرگ .است تغییر نام داده Equinorبه

های ها و میداناستات اویل در بسیاری از پروژه .نروژ است و تحت کنترل دولت قرار دارد

 .طور عمده دولت در آن سهم زیادی داردبهنفتی نروژ مشارکت دارد، اما 

دولت نروژ از طریق وزارت نفت و انرژی نظارت و  :مدیریت و نظارت دولتی -1

ز طور مستقیم و ااین وزارتخانه به .گذاری بر صنعت نفت و گاز را بر عهده داردسیاست

 سازمان نظارت بر منابع انرژی نروژهای مختلف نظارتی، مانند طریق ارگان

(NPD)کند، روند استخراج، تولید و انتقال نفت و گاز را مدیریت می. 

ی ای برای واگذارنروژ از یک سیستم مزایده :سیستم مزایده و تقسیم درآمد -4

ها این شرکت .کندهای خصوصی استفاده میمجوزهای استخراج نفت و گاز به شرکت

دولت نروژ با  .کننداندازی میهای نفتی را راهپس از دریافت مجوز از دولت، پروژه

استفاده از قراردادهای خاص، سهم خود از درآمدهای حاصل از استخراج نفت و گاز را 

 .کنددریافت می

: (Government Pension Fund Global) صندوق ثروت ملی نروژ-1

صندوق ثروت منابع نفتی، ایجاد  یمدل نروژ در اداره یبرجستههای یکی از ویژگی

دولت نروژ بخشی  .است (Government Pension Fund Global) ملی نروژ

گذاری در کند و از آن برای سرمایهاز درآمدهای نفتی را به این صندوق واریز می

های آینده است هدف از این صندوق، حفظ ثروت نسل .کندبازارهای جهانی استفاده می

کشور، منابع مالی خود را در برابر  یو به این ترتیب نروژ توانسته است برای آینده

 .نوسانات قیمت نفت حفظ کند

طور دولت نروژ به :استفاده از درآمدهای نفتی برای رفاه عمومی -6

گذاری در تأمین رفاه عمومی و سرمایهای درآمدهای حاصل از نفت را برای هوشمندانه

 هایاین درآمدها به بهبود سیستم .کندهای زیرساختی و اجتماعی استفاده میپروژه
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کنند و از این طریق مردم ها و رفاه اجتماعی کمک میبهداشت، آموزش، زیرساخت

 .شوندمند مینروژ از مزایای این منابع طبیعی بهره

نروژ همچنین به مسائل  :زیستبه محیطپایدار و توجه  یتوسعه-1

دولت نروژ قوانینی برای کاهش  .ای داردپایدار توجه ویژه یزیست و توسعهمحیط

ا این کشور در تلاش است ت .محیطی صنعت نفت و گاز وضع کرده استتأثیرات زیست

یز ن های تجدیدپذیر و کاهش تولید کربنبرداری از منابع نفتی، به انرژیدر کنار بهره

 طور رسمی متعلق به دولت هستنددر نروژ، منابع نفتی بهدر نتیجه  .توجه داشته باشد

و نظارت دقیق بر استخراج نفت،  Equinorهایی همچون و دولت از طریق شرکت

همچنین با  .کنددرآمدهای حاصل از نفت را به نفع مردم و رفاه عمومی مدیریت می

های آینده ، دولت درآمدهای نفتی را برای نسلصندوق ثروت ملی نروژاستفاده از 

 .ندکطور پایدار و مسئولانه استفاده میطور کلی از این منابع بهکند و بهذخیره می

ی اداره توان بعنوان یک الگوی موفق درنظرداشت ، نحوهی دیگری که مینمونه

رل ده تحت کنتطور عمدر چین، مدیریت منابع نفتی به .منابع نفت وگاز در چین است

دولت است و این کشور مدل متفاوتی نسبت به کشورهای دیگر مانند نروژ یا ایران برای 

منابع نفتی در چین  یاداره یطور خلاصه نحوهبهدر ادامه،  .این منابع دارد یاداره

 :داده شده استتوضیح 

 رسمیطور در چین، تمامی منابع نفت و گاز به :مالکیت و کنترل دولتی -0

طور چین یکی از معدود کشورهایی است که در آن صنعت نفت به .متعلق به دولت است

برخلاف بسیاری از کشورهای غربی که صنایع  .کامل تحت مالکیت دولت قرار دارد

ای دارند، های چندملیتی نقش عمدهطور عمده خصوصی است یا شرکتها بهنفتی آن

و گاز، از اکتشاف گرفته تا تولید، تصفیه و های نفت در چین دولت در تمامی بخش

 .توزیع، حضور جدی دارد

ارد که د شرکت نفتی دولتی بزرگچین چندین  :های نفتی دولتیشرکت -1

ا هاین شرکت .های مختلفی را در صنعت نفت و گاز کشور بر عهده دارندمسئولیت

 :شوندسه گروه اصلی تقسیم می بهعموماً 
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  پترولیم چینشرکت ملی China National Petroleum 

Corporation=CNPC ترین شرکت نفت و گاز چین و یکی از بزرگ

 خود یزیرمجموعهت که از طریق شرکت های نفتی جهان استرین شرکتبزرگ

، در بازارهای جهانی نیز فعال است و نقش (PetroChina)چین پترونام به

 .رج از کشور داردای در اکتشاف و استخراج نفت در چین و خاعمده

  ک اوپسینشرکتChina Petroleum and Chemical 

Corporation=Sinopec - های نفتی دولتی چین است یکی دیگر از غول

 .پالایش نفت و تولید محصولات پتروشیمی فعال است یویژه در زمینهکه به

 شرکت ملی نفتی آف شور چینChina National Offshore Oil 

Corporation=CNOOC استخراج نفت  یطور ویژه در زمینهاین شرکت نیز به

نفت  یهای بزرگ در زمینهو گاز از منابع دریایی فعالیت دارد و یکی از شرکت

 .دریایی است

های نفتی، از اکتشاف، استخراج، پالایش، و توزیع نفت ها تمامی پروژهاین شرکت

 .دهندشورهای دیگر انجام میو گاز را در چین و در بسیاری از ک

 وزارت منابع زمیندولت چین از طریق  :گذاری دولتینظارت و سیاست -1

های صنعت نفت و گاز را انجام نظارت بر تمامی جنبه سازمان نظارت بر انرژیو 

گذاری کلان در این صنعت را بر عهده ریزی و سیاستها برنامهاین وزارتخانه .دهدمی

علاوه بر این، دولت چین  .کننددارند و همچنین مجوزها و قراردادهای نفتی را صادر می

های تصمیمات استراتژیک مربوط به تولید نفت، واردات و صادرات آن، و همچنین پروژه

 .کندر را اتخاذ میگذاری در خارج از کشوسرمایه

های اخیر تلاش کرده است چین در سال :های خارجیمشارکت با شرکت -4

این کشور با  .برداری کندهای خارجی بهرهنفت و گاز از ظرفیت یتا در زمینه

هایی و دیگران همکاری توتال، موبیلاکسون، شِلالمللی مانند های نفتی بینشرکت

ها معمولاً در قالب قراردادهای مشترک برای اکتشاف و استخراج این همکاری .دارد

 .شودمنابع نفتی در داخل چین یا در خارج از مرزهای این کشور انجام می
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درآمدهای حاصل از نفت و گاز برای تأمین  :استفاده از درآمدهای نفتی-1

با این حال، برخلاف  .شودانرژی کشور و همچنین تقویت اقتصاد چین استفاده می

خیز دیگر، چین بخش زیادی از نیازهای انرژی خود را از منابع خارجی کشورهای نفت

، به همین دلیل .کند و تلاش دارد تا وابستگی به نفت داخلی را کاهش دهدتأمین می

های تجدیدپذیر، انرژی جوی منابع انرژی جدید، مانند انرژیوشدت در جستچین به

 .ز طبیعی استای و گاهسته

چین برای تأمین امنیت انرژی خود  :نگریهای بلندمدت و آیندهاستراتژی -6

طور ویژه بر کاهش وابستگی به نفت خام خارجی های بلندمدتی دارد که بهبرنامه

این کشور در تلاش است تا ذخایر استراتژیک نفت خود را افزایش دهد  .متمرکز است

 طورعلاوه بر این، چین به .و همچنین ظرفیت تولید نفت داخلی خود را توسعه دهد

های نو و تجدیدپذیر است تا در آینده وابستگی خود انرژی یای در حال توسعهفزاینده

 .به نفت و گاز را کاهش دهد

ن کنندگاترین مصرفعنوان یکی از بزرگچین به :نفت و گاز رشد بازارهای-1

برای این  .کندنفت در جهان، نیازهای نفتی خود را عمدتاً از طریق واردات تأمین می

گذاری های نفتی در خارج از کشور نیز سرمایههای اخیر در پروژهمنظور، چین در سال

مانند کشورهای خاورمیانه، آفریقا  نفت یویژه در کشورهای تولیدکنندهکرده است، به

 .مرکزیو آسیای 

محیطی ناشی از های زیستچین همچنین با چالش :هازیست و چالشمحیط-1

 یطور جدی به مسألههای اخیر، دولت چین بهدر سال .تولید و مصرف نفت مواجه است

ی ورزیست توجه داشته و اقداماتی برای بهبود بهرهکاهش آلودگی و حفاظت از محیط

این کشور به  .های پاک در صنعت نفت و گاز انجام داده استفناوری یانرژی و توسعه

خلاصه طوربه .دنبال پیشرفت در استفاده از گاز طبیعی و دیگر منابع انرژی پاک است

صنعت نفت و گاز تحت کنترل کامل دولت است و از در چین، توان تصریح کرد می

 .شودداره میا CNOOC و CNPC ،Sinopecد های دولتی بزرگ ماننطریق شرکت

های مربوط به تولید، گذاریکند و سیاستدولت چین بر این صنعت نظارت می
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ای ندهطور فزایها، چین بهدر کنار این .کنداستخراج، پالایش و مصرف نفت را تنظیم می

 .های نو و کاهش وابستگی به نفت استمنابع انرژی یبه دنبال توسعه

درکشوری صنعت یا منابعی ملی شود ولی ممکن است سؤال شود آیا ممکن است 

اً به تفکیک دقیق؟ در پاسخ باید گفت این پرسش ق نداشته باشدلن به دولت تعآمالکیت 

بدان اشاره شد اما مجدداً  شود که قبلاًمربوط می« شدندولتی»و « شدنیمل»مفاهیم 

ک شود که یطور کلی وقتی گفته می، به«شدنملی»فهوم معمول کرد م تأکیدباید 

اند، به این معناست که آن صنعت یا منابع از دست بخش شده« ملی»صنعت یا منابع 

در این  .گیردت دولت قرار میخصوصی یا خارجی خارج شده و تحت کنترل و نظار

با این حال، برخی مواقع اما  .شودمنابع به دولت منتقل می مالکیت و کنترلحالت، 

ت مالکیبه کار روند، ولی « ملی شدن»ممکن است در کشورهای خاصی عباراتی مانند 

در این موارد، ممکن است نهادهای  .به منابع یا صنایع داده نشود مستقیم دولت

های دولتی مسئولیت اداره و نظارت را بر عهده بگیرند، اما ممکن است ا شرکتعمومی ی

 .مالکیت منابع یا صنایع به طور کامل به دولت تعلق نداشته باشد

 :های عملی که تاکنون اتفاق افتاده استی دولتی و ملی شدنهانمونه

ر برخی کشورها، صنعت یا منابع د :مدیریت دولتی بدون انتقال مالکیت -0

در اینجا،  .شودمالکیت به صورت رسمی به دولت منتقل نمیشوند، اما ملی می

طور کلی از نظر ممکن است دولت نظارت و مدیریت آن صنعت را بر عهده بگیرد و به

ها یا افراد خصوصی ممکن است اقتصادی آن را تحت تأثیر قرار دهد، ولی شرکت

در این حالت، ممکن است دولت در این صنعت  .جزئی داشته باشند همچنان مالکیت

 .طور خاص ایفا کندسهم زیادی داشته باشد و نقش نظارتی یا اجرایی به

های موجود در یکی دیگر از روش :های دولتیمدیریت از طریق شرکت-1

لی وگیرند، برخی کشورها این است که منابع یا صنایع تحت مدیریت دولت قرار می

 ارهاد یدولت یهاشرکت قیطور مستقیم، آنها را از طرجای انتقال مالکیت بهدولت به

طور حقوقی خودمختار باشند، اما دولت ها ممکن است در ظاهر یا بهاین شرکت .کندیم

 شدنموارد مصادره و ملی .دهدهای کلیدی را انجام میگیریدر نهایت نظارت و تصمیم

 طور کههمانطورمثال در چین به .یران اساساً به همین شکل بودندبعد از انقلاب در ا



  

11

 نفت ملی یا نفت دولتی؟

وضیح داده شد، دولت چین منابع نفت و گاز را تحت کنترل دارد، اما ممکن است ت

این منابع  ینقش اساسی در اداره(  Sinopec وCNPC مثل) های دولتیشرکت

ها شرکت این .دولت باشدکه مالکیت کامل منابع نفتی در دست داشته باشند، بدون این

طور مستقیم یا در واقع تحت نظارت دولت هستند و در برخی موارد ممکن است به

ویژه در ، صنعت انرژی بهیا درآلمان .غیرمستقیم در مالکیت این منابع تأثیرگذار باشند

های بزرگ همچنان گاز و برق، اگرچه تحت نظارت دولت است، اما برخی شرکت یحوزه

که در  E.ONهایی مانندمثلاً شرکت .اندخصوصی و عمومی ترکیب شدهاز بخش 

ای از بازار را در دست کنند، ممکن است سهم عمدهتولید انرژی فعالیت می یزمینه

 .شودهای کلیدی توسط دولت انجام میگذاریداشته باشند، ولی نظارت و سیاست

است برخی نهادهای عمومی غیردولتی فهم ی بارز دیگر که برای ما ایرانیان قابلنمونه

مشابه سازمان تأمین اجتماعی هستند که بعضاً توسط دولت از طریق نصب مدیران 

 .شوندصورت غیردولتی اداره مینظارت و به

« National Iranian Oil Company=NIOC»شرکت ملی نفت ایران 

های نفتی جهان بود و چگونگی فرازوفرود آن در ترین شرکتروزگاری یکی از برجسته

شدن نفت ندارد و باید آن را با توجه به انتصاب مدیران جمهوری اسلامی ربطی به ملی

سوگلی بعد از انقلاب ارزیابی کرد که عموماً به صنعت نفت احاطه نداشته و بسیاری 

های اوپک و جلسات کاری با که در تمامی نشست -یسیتنها به زبان انگلازآنان نه

آشنا نبودند که عملا ًدر بیان عملکرد خود به زبان فارسی  –خریداران نفت الزامی بود 

ی نفت وگاز و پتروشیمی همچون ی هیأتی مجموعهی ادارهنحوه .هم مشکل داشتند

های بعد در سال ای کارشناسان این مجموعههای بازار و پاکسازی چندمرحلهحجره

انقلاب و تبارگماری و فساد نهادینه در این مجموعه ربطی به دولتی یا ملی شدن نفت 

منظر وجود نیروهای  که قبل انقلاب این مجموعه ازکما این .نداشته و نخواهد داشت

م در دوران قبل انقلاب ه .قیاس بودانسانی کارآمد با سازمان برنامه و بانک مرکزی قابل

 ۲شد عملکرد آن منجر به تولید روزانه ین شرکت دولتی و زیرنطر دولت اداره میکه ا

ی لذا باید کلاه خود را قاضی کرد که جرا آن دولت علیرغم همه .میلیون بشکه شده بود

درصد  11شود توانسته با نفت دولتی به نرخ رشد تا انتقاداتی که به آن وارد شده و می

فتی و بدون استقراض خاص کشوررا به مدارجی از توسعه هم برسد و با پول منابع ن
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اند که ناچار ی نفت را به چنان فلاکتی کشانیدهسال مجموعه 11برساند ولی دراین 

ایم برای سوخت انرژِی مردم نفت و گازرا هم وارد کنیم و چه بسا ناچار شویم اگهی شده

 یم؟! ی فروش کشوری بدون آّب و برق وگاز را منتشر کنمزایده

 از طرف دیگر فراموش نکنیم که امپراتوری بریتانیا بر بنیاد شرکتی به نام

قرار داشت که اتفاقاً « British East India»شرکت بریتیش ایست ایندیا 

شرکت ایست  .ی ایرانی آن بودانگلیس در آن دوران شاخه –شرکت نفت ایران 

طور رسمی منحل شد و به 1۲11در سال  (East India Company) ایندیا

برآورد قرار باشد اما اگر  .عنوان یک شرکت فعال در بورس وجود ندارددیگر به

صورت گیرد با در نظرداشتن ارزش این شرکت در صورت وجود در دنیای امروز 

عوامل مختلفی مانند درآمدهای تاریخی، نرخ تورم، ارزش مستعمراتی و 

برای انجام چنین  .رزش روز آن دست یافتتوان به اهای آن زمان میدارایی

های هایی مانند تورم تعدیلی، مقایسه با شرکتتوان از روشبرآوردی، می

 .های اقتصادی تاریخی استفاده کردچندملیتی مدرن )مانند اپل یا آمازون( و مدل

«  Inflation Adjustment Method» با اعمال روش تعدیلی براساس تورم 

یا درآمدهای شرکت در زمان گذشته، بر اساس نرخ تورم سالانه تا  هاارزش دارایی

 .شودامروز تعدیل می

در اوج شرکت هندشرقی  – ارزش شرکت هند شرقی در اوج قدرت

برخی  .های تاریخ بودیکی از ثروتمندترین شرکت« 111۹-1۲۹۹» فعالیت خود

میلیون پوند  1۲دهند که ارزش آن در آن زمان حدود ها نشان میتخمین

 ۸۹۸1تا  1۲۹۹با این فرض و اعمال نرخ تورم سالانه از سال  .استرلینگ بوده است

شده و با استفاده از فرمول زیر ارزش امروزین در نظر گرفته  ٪0تا  ٪۸.5 که تقریباً

تریلیون دلار یعنی حداقل سه برابر قیمت امروز شرکت اپل  1۹.5آن شرکت 

 .شودجهان میترین شرکت عنوان گرانبه

 :شدهارزش تعدیل یفرمول محاسبه-0
Vt=V0×(1+r)nV_t = V_0 \times (1 + r)^nVt=V0×(1+r)n 
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)حدود  1۲۹۹ارزش شرکت در سال  V0و  ارزش امروزی شرکت Vt در این فرمول

 ۸۸1ها )تعداد سال nو «  ٪۸.5حدود » نرخ تورم سالانه r -« میلیون پوند است 1۲

 سال( ۸۸1=  ۸۹۸1-1۲۹۹ =

 :با جایگذاری مقادیر در فرمول - تقریبی یمحاسبه -۸

V2024=78,000,000×(1.025)224V_{2024} = 78,000,000 

\times (1.025)^{224}V2024=78,000,000×(1.025)224 

 

یعنی  تریلیون دلار( 01.1تریلیون پوند )حدود  1.1این مقدار تقریباً برابر 

 .شودمیبیش از سه برابر قیمت فعلی شرکت اپل 

ت آن واقعی .با این مقدمه بازگردیم به برآورد قیمت یا ارزش شرکت ملی نفت ایران

به دلیل عدم شفافیت مالی و  (NIOC) برآورد دقیق ارزش شرکت ملی نفت ایرانکه 

و با این حال، بر اساس اطلاعات  .المللی دشوار استعدم حضور در بازارهای بین

 .از ارزش این شرکت ارائه دادبرآوردی توان ، میمفروضات زیر

 1حدود  :خام نفت دیتول تیظرف - تولید و درآمد شرکت ملی نفت ایران

میلیون بشکه در روز )به  1٫1حدود  :نفت خام یفعل، صادرات میلیون بشکه در روز

 اناتعیم دیتول، روزانه بالغ بر یک میلیارد متر مکعب :یعیطب گاز دیتول،  ها(دلیل تحریم

  .هزار بشکه در روز ۰۹۹حدود  :یگاز

در  :امارات (ADNOC) شرکت ادنوک - های نفتی منطقهمقایسه با شرکت

بیشتر  ٪15میلیارد دلار برآورد شده است که  ۲۹، ارزش این شرکت حدود ۸۹۸1سال 

  .از مجموع ارزش شرکت ملی نفت ایران و شرکت ملی گاز ایران است

با توجه به اطلاعات فوق و مقایسه با ای انگارانه و مقایسهدر تحلیلی ساده

انگارانه وصرفاً براساس عملکرد ضعیف در یک برآورد سادههای مشابه در منطقه، شرکت

میلیارد  11تا  41توان تخمین زد که ارزش شرکت ملی نفت ایران در حدود میفعلی 

تر، قاست و برای دستیابی به رقم دقی خام و ابتدایو البته این برآورد تقریبی  .باشد دلار

د اگر تولی .روز از سوی شرکت ملی نفت ایران استنیاز به اطلاعات مالی شفاف و به

آن به صادرات  یمیلیون بشکه ۲برسد که حدود میلیون بشکه در روز  ۲نفت ایران به 
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توسط مدیرانی که شایستگی فنی و دغدغه  امری که شدنی و ممکن اما -تخصیص یابد

توجهی افزایش ، ارزش این شرکت به میزان قابل- منافع ملی ومیهنی را داراباشند

اری بر اساس درآمد سالانه گذتقریبی، از مدل ارزش یبرای محاسبه .خواهد یافت

  .کنیماستفاده می

تا  0۹۹نگارنده نیک آگاه است که دست یابی به جنین ظرفیتی نیازمند حداقل 

میلیارد دلار سرمایه گذاری در منابع نفت وگاز به منظورافزایش ضریب استخراج  5۹۹

تی دانش نفو آگاه به  و بهره وری منابع نفت وگاز و همچنین استقرار مدیران شایسته

دارد در محاسبات زیر باید فرض شود منابع نفت وگاز ثروت  تأکیدنگارنده  .باشیممی

  .ه فاقد موضوعیت استزمینانفال در این  یملی کشوربوده و مقوله

 دلار ۲۹با فرض قیمت - شرکت با تولید و صادرات جدید یدرآمد سالانه-0

میلیون بشکه  ۸درآمد تولید نفت، به ازای هر بشکه « ۸۹۸1میانگین قیمت در سال »

میلیارد دلار و درآمد حاصل از  0۲.1برابر « یک دلار 50هر بشکه »مصرف داخلی 

ی فروش میلیارد و مجموع درآمد سالانه 115.۸میلیون بشکه نفت برابر  ۲صادرات 

  .میلیاردلارخواهد شد ۸10.۰نفت معادل 

ارزش یک  .شرکت ملی نفت ایران(Market Valuation) برآورد ارزش بازار -۸

اگر فرض کنیم که  .آن است یبرابر درآمد سالانه 1۸تا ۲حداقل بین شرکت نفتی 

 1،111.۸، ارزش شرکت ملی نفت باشد ۲برابر  (P/E) نسبت قیمت به درآمد

مت ی قیی بسیار بالاالبته با توجه به فاصله .تریلیون خواهد بود 1.1میلیارددلار یا 

 .ی تولید نفت نسبت واقعی قیمت به درآمد بسیار متفاوت استفروش نفت از هزینه

های درحال حاضر ارزش سهام شرکت -های بزرگ نفتیمقایسه با شرکت-1

 (ExxonMobil) اکسون موبیلتریلیون دلار و  Saudi Aramco »۸.۸» و آرامک

در صورت تحقق این است که  دلارمیلیارد  ۸1۹ :(Shell)و شل  میلیارد دلار 1۹۹

شرکت دومین  یدر ردهمیلیارد دلار  1۹۲۰با شرایط، ارزش شرکت ملی نفت ایران 

و  این محاسبات تقریبی استکنم  تأکیدباید  .گیردمینفتی جهان پس از آرامکو قرار 

 المللیهای بینهای عملیاتی، سیاستوابسته به عواملی مانند قیمت جهانی نفت، هزینه

 .و نرخ تورم خواهد بود
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ی دیگری که در قیمت گذاری سهام شرکت ملی نفت ایران باید ملحوظ نظر نکته

 .های شرکت ملی نفت استعنوان بخشی از داراییواقع شود ارزش ذخایر نفت کشور به

زیرا  .های نفتی استگذاری شرکتذخایر نفت یکی از عوامل کلیدی در ارزشچون 

 Proven) شدهه بر درآمد عملیاتی، بر اساس مقدار ذخایر اثباتهای نفتی علاوشرکت

Reserves) ی نفتحال چنانجه بخواهیم ذخایر اثبات شده .شوندگذاری مینیز ارزش 

زان می یدهندهذخایر نفت نشانگذاری مدنظر قراردهیم باید بدانیم که را در این ارزش

در  .و به فروش برساندکند  تواند در آینده استخراجنفتی است که شرکت می

 :های نفتی، معمولاً دو روش وجود داردگذاری شرکتارزش

 :(Discounted Cash Flow - DCF) :شدهروش جریان نقدی تنزیل-0

o شرکت بر اساس ذخایر و تولید  یدرآمدهای آینده یمحاسبه

 سالانه

o تنزیل (Discount) درآمدها برای رسیدن به ارزش فعلی شرکت 

 Valuation per) گذاری بر اساس هر بشکه ذخایرارزش روش-1

Barrel of Reserves): 

o گذاری شده در این روش، هر بشکه ذخیره نفتی قیمت

 .شودو در مجموع ذخایر ضرب می

o های نفتی میانگین ارزش هر بشکه ذخیره برای شرکت

 .شوددر نظر گرفته می دلار 01تا  1بزرگ 

 

با توجه به  – ایران و برآورد ارزش آن ذخایر نفتی شرکت ملی نفت-1

ذخایر میلیارد بشکه  151اطلاعات مندرج در مراکز معتبر جهانی ایران دارای 

ی ارزش میانگین ارزش هر بشکه ذخیرهدلار  1است که با اعمال رقم  نفت یشدهاثبات

  .میلیارد دلارخواهد بود 1۹۰۰ذخایر نفتی معادل 

با توجه به محاسبات قوق و  – ملی نفت ایرانبرآورد نهایی ارزش شرکت  -1

 میلیارد دلار( 1۹۲۰بر اساس درآمد عملیاتی )سهام شرکت ملی نفت  رزشاز انجا که ا
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 است لذا حداقل برآورد ارزش کنونی دلار( میلیارد 1۹۰۰ارزش بر اساس ذخایر نفتی )و 

 .خواهد شدتریلیون دلار  ۸.1۲میلیارددلار یا  ۸1۲۲سهام شرکت ملی نفت 

ی شرکت ملی نفت قرارگیرد با فرض این که شرکت ملی گاز هم زیر مجموعه -1

رکت های شکه ذخایر گاز و مایعات استحصالی نیز در ایران از جمله داراییاینبا توجه به

ر دلذا « ی صددرصدی شرکت ملی نفت استشرکت ملی گاز زیر مجموعه»ملی نفت 

ایران، ذخایر گاز طبیعی نیز باید مورد توجه قرار ارزش شرکت ملی نفت  یمحاسبه

ترین دارندگان ذخایر گازی در جهان است و صادرات گاز گیرد، زیرا ایران یکی از بزرگ

در این زمینه نکات زیر  .ملی نفت ایران منجرشودتواند به افزایش ارزش شرکت می

 :حائز اهمیت است

رسمی اوپک و سایر مراکز معتبر براساس منابع  ذخایر گاز طبیعی ایران -1-0

دومین کشور دارای عنوان تریلیون مترمکعب ذخایر گاز به 00جهانی ایران دارای 

 .بزرگترین ذخایر گاز طبیعی در جهان پس از روسیه است

گاز طبیعی معمولاً بسته به  قیمت- قیمت و صادرات گاز طبیعی ایران-1-1

برای مثال، قیمت گاز صادراتی به  .قراردادهای صادراتی و شرایط بازار متفاوت است

ایران  .باشد BTU دلار به ازای هر میلیون 1۹تا  5تواند بین کشورهای اروپایی می

میلیارد مترمکعب گاز در سال صادرکند که با فرض  05حدود  طور متوسطبهقادر است 

 ۸1۹درآمد حاصل از صادرات گاز  BTUازای هر یک میلیون دلار به ۲مت صادراتی قی

یک میلیون قیمت ذخایر گاز ایران به ازای  یبرای محاسبه .میلیارد دلار خواهد بود

ایج های رتوانیم از قیمتقیمت کل ذخایر گاز ایران، می یو سپس محاسبه مکعب متر

اند توحال حاضر، قیمت گاز در بازارهای جهانی می در .برای گاز طبیعی استفاده کنیم

 .توانیم از قیمت متوسط استفاده کنیممتغیر باشد، اما برای برآورد، می

 :قیمت ذخایر گاز ایران یمراحل محاسبه-6

 :قیمت گاز طبیعی در بازار جهانی-6-0

عنوان هب .تواند متفاوت باشدقیمت گاز طبیعی بسته به شرایط بازار و قراردادها می

 دلار به ازای هر میلیون 1۹تا  5تواند بین مثال، قیمت گاز طبیعی در اروپا یا آسیا می
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BTU دلار به ازای هر میلیون ۲قیمت متوسط درمحاسبات برای سادگی،  .باشد 

BTU درنظر گرفته شده است. 

 :تبدیل واحد-6-1

عادل مترمکعب گاز طبیعی مبرای تبدیل قیمت گاز به مترمکعب، باید بدانیم که هر 

 .است BTU 0530۹۹حدود 

قیمت گاز با توجه به این که  :ارزش کل ذخایر گازی ایران یمحاسبه-6-1

 11۹.5است لذا قیمت هر متر مکعب  BTU هر میلیونبه ازای دلار  ۲طبیعی برابر با 

 دلار و بهای تولیدات سالانه گاز میلیارد دلار و ارزش کل ذخایر گازی معادل

  .تریلیون دلار خواهدشد 5.۲۸میلیارد یا 5۲۸۹

 

در قیمت گذاری ارزش سهام  برآورد ارزش ذخایر گاز طبیعی ایران -۲-1

توان تریلیون دلاری ذخایر گازی نمی 5.۲رغم ارزش علی :شرکت ملی نفت ایران

ابه طور مشبههمه این مبلغ را در قیمت گذاری سهام شرکت ملی نفت لحاظ کرد بلکه 

گذاری سهام با توجه به معیارهای برای ارزشتوان ارزش ذخایر گاز طبیعی را نفت، می با

میلیارد  ۲تا  1برای هر تریلیون مترمکعب گاز، معمولاً در حدود  .تخمین زدجهانی 

ر طور قابل توجهی بسته به شرایط بازاتواند بهاین مبلغ می) شوددلار در نظر گرفته می

میلیارد دلار  5با فرض اینکه هر تریلیون مترمکعب گاز ارزش  .د(کنو قراردادها تغییر 

  .شودمیلیاردلار می 1۲5ارزش ذخائر گازی برابر  داشته باشد

حال که هم ذخایر - گیری و ارزش نهایی شرکت ملی نفت ایراننتیجه -۲

 توانیم ارزش نهایی شرکت ملی نفتاند، مینفت و هم ذخایر گاز در نظر گرفته شده

ی حاصل از فروش نفت براساس ی سالانهاگر درآمد بالقوه .ایران را محاسبه کنیم

-ی فروش گازی سالانهمیلیارد دلار و درآمد بالقوه ۸10.۰گفته برابر محاسبات پیش

میلیارد  1۸0.۰ی شرکت ملی نفت برابر میلیارد دلار باشد مجموع درآمد سالانه ۸1۹

میلیارد  00۰1.۸قیمت سهام شرکت ملی نفت  «۲» خصدلار خواهد شد که با اعمال شا

 .خواهد شد تریلیون دلار 0.0 نزدیک به یا
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 های نفتیمقایسه با سایر شرکت .1

براساس محاسبات فوق مقایسه شرکت ملی نفت ایران با شرکت های بزرگ نفتی 

 .نمایش داده شده است  جدول دودر 

 

های ی ارزش برآوردی شرکت ملی نفت ایران با شرکتمقایسه –جدول دو 

 بزرگ نفتی

ارزش بازار  درامدسالانه

 «دلار میلیارد»

ذخایر گاز 

تریلیون »

 «مترمکعب

ذخایر 

نفتی 

میلیارد »

 «بشکه

 شرکت

  Saudi Aramco وآرامک ۸۲۹ ۸۹ ۸،11۲ 117

411.7 

 

 شرکت ملی نفت ایران 151 00 ۸،11۰

«NIOC » 

شرکت ملی نفت ایران با  151 00 1،۲۰۲ 117.01

 لحاط هزینه بهره مالکانه 

 اکسون موبیل ۸5 1۹ ۲۰1 41.1

«ExxonMobil » 

 « Shell» شل  1۸ 5 ۸۰۲ 11.1

 

رین تتواند یکی از بزرگبا توجه به ذخایر گاز و نفت، شرکت ملی نفت ایران می

تریلیون دلار است و  ۸.1ارزش تقریبی آن در حدود  .های انرژی در جهان باشدشرکت

 .در صورت صادرات بیشتر گاز و نفت، این رقم ممکن است افزایش یابد

که از  _محسوب شود  «انفال»چنانچه مقرر باشد منابع نفت وگاز اموال حکومتی

و در اختیار شرکت  -دیدگاه نگارنده امری منسوخ و غیرقابل پذیرش ملت خواهدبود

ساله بین متولی انفال و  ۰۰توان بر اساس یک قرارداد نفت یا دولت نباشند میملی 

شرکت ملی نفت، مبلغ برآوردی ذخائر را از قیمت سهام بشرح فوق کسر نموده و با 

ی مالکانه این ذخایر به ی بهرهعنوان هزینهدرصد فروش نفت وگازرا به 0۹تا  ۸۹لحاظ 
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گذاری ارزش سهام شرکت نفت نسبت به قیمتی آن اضافه و سپس قیمت تمام شده

  .اقدام کرد

های اقتصادی ی ارزش سهام شرکت ملی نفت در وضعیت بهترین سالمحاسبه

میلیون بشکه نفت  ۸.5میلیارد دلار درآمد صادراتی فروش  10جمهوری اسلامی یعنی 

فت و گاز میلیارددلار درآمد ن 1۹0میلیارددلار که حاصل آن  0۹و فروش گاز به مبلغ 

برابر یلیارد  ۲درجنین حالتی قیمت سهام با لحاظ نسبت درامد به قیمت = .خواهد بود

 15تا  1۹دلار بدون لحاظ ذخایر نفت وگاز خواهد شد که منطقاً باید درصدی بین 

دراین حالت ارزش  .درصد ارزش تخمینی ذخائر به قیمت سهام شرکت نفت اضافه شود

  .میلیارد دلار خواهدشد ۰۹۲کل سهام شرکت ملی نفت رقمی 

 شرکت با تولید و صادرات جدید یدرآمد سالانه .0

شامل مصرف داخلی »میلیون بشکه در روز  ۲نفت ایران به با فرض امکان افزایش تولید 

این شرکت ، ارزش «میلیون بشکه در روز 1معادل صادرات میلیون بشکه و  ۸معادل 

تقریبی، از مدل  یبرای محاسبه .به میزان قابل توجهی افزایش خواهد یافت

اگر مبنای فروش هر بشکه نفت  .کنیمگذاری بر اساس درآمد سالانه استفاده میارزش

 ۲درآمد تولید باشد « ۸۹۸1میانگین قیمت نفت در »ت دلار به ازای هر بشکه نف ۲۹

میلیارد دلار سالانه خواهد بود که سهم درامد صادرات  115.۸برابر  میلیون بشکه در روز

ی متولی ی مالکانهعنوان بهرهدرصد به ۸۹با اعمال کسر  .میلیارد دلار است 11۲.۲

کاهش خواهد یافت که این درامد مبنای قیمت  11۹.1درآمد خالص به رقم  انفال،

 گذاری قرارگرفته است 

 منابع گازی ظنفت بدون لحامبانی ارزش گذاری سهام شرکت ملی  -1

 05با توجه به این که ظرفیت صادراتی گاز در وضعیت نامناسب کنونی معادل 

ارزش یک شرکت نفتی میلیون مترمکعب است و فرض قیمت هر متر مکعب این که 

 1ن بیمعمولاً آرامکو، اکسون، شل توتال و سینوپک ی شرکت ملی نفت در قدوقواره

 .با توجه به نوع نفت وگاز و ذخایر مربوطه است آن ینهبرابر درآمد سالا 01تا 

 .دهدهای مختلف نمایش میسهام شرکت را با نسبت ارزش سهدرچنین حالتی جدول 
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 های مختلف قیمت به درآمدارزش سهام با توجه به نسبت –جدول سه 

نسبت 

 قیمت

P/E=8 P/E=9 P/E=10 P/E=11 P/E=12 

ارزش 

 سهام 

1،1۸۹.۲ 1،۸۲۹.۰ 1،1۹1 1،511.1 1،۲۲1.۸ 

 

 

 :منابع گازی ظگذاری سهام شرکت ملی نفت با لحامبانی ارزش -0

میلیارد درنظر بگیریم با  ۸1۹فوق معادل  5-۸چنانچه درآمد منابع گازی را مطابق بند

به « 1۲۲»و افزودن مابقی آن«  X ۸1۹=1۸%۸۹» ی مالکانهکسر بیست درصد بهره

مجموع درآمد نفت وگاز برای ارزیابی سهام شرکت ملی « 11۹.1»درآمد خالص نفت 

  .میلیارد دلار خواهد بود 0۹۲.1نفت 

 

 های مختلف قیمت به درآمدارزش سهام با توجه به نسبت – چهارجدول 

نسبت 

 قیمت

P/E=8 P/E=9 P/E=10 P/E=11 P/E=12 

ارزش 

 سهام

۸،1۲1.۲ ۸،11۸.۰ 0،۹۲1 0،0۲۰.1 0،۲۰1.۸ 

 

شرکت نفت و  11۰در بورس امریکا تعداد  – های بزرگ نفتیشرکتمقایسه با  .1

که  ندحضور داشت ۸۹۸1میلیارد دلار در پایان سال  1۹،05۹گاز به ارزش روز معادل 

 ارائه شده است.  5در جدول اطلاعات هفت شرکت برتر نفتی 
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 1114دسامبر  17به تاریخ اطلاعات هفت شرکت برتر نفتی جهانی  – 1جدول 

 (دلار میلیارد)ارقام به 

 

 P/Eنسبت  سود درآمد ارزش روز نام شرکت

 01.1 111 660 1،611 آرامکو

اکسون 

 موبایل

671 461 47 04 

 04.1 11 071 406 شورون

 00.4 11 176 111 شل

 4.1 47.1 164.1 111 پتروچین

 6.6 10 111 111 توتال

 7.0 04 117 011.1 سینوپک

 :منبع
 https://companiesmarketcap.com/cad/oil-gas/largest-oil-and-gas-

companies-by-market-cap/ 

 

حاظ با ل»در صورت تحقق این شرایط، ارزش شرکت ملی نفت ایران آن که  نتیجه

 ۸،1۲1حداقل « ی مالکانهی بهرهسهام شرکت ملی گاز و احتساب بیست درصد هزینه

ترین شرکت نفتی میلیارد دلار خواهد شد که عملاً گران 0،۲۰1میلیارد دلار و حداکثر 

توان ها میی ارزیابی سهام شرکتهمچون همهبدیهی است  .خواهد رفت شمارجهان به

میلیارد دلار و یا هر مبلغی که برای بازسازی منابع  5۹۹مین مالی أی تی سالانههزینه

شرح فوق محاسبه شده کسر و مجدداً ارزیابی های بهز لازم است را از درآمدنفت و گا

 .را روزآمد کرد

به  یعلت عدم دسترسهعمل آمده بهکه در محاسبات بلازم به تأکید است 

 شرکت یهاییدارا ارزش گاز ینفت و شرکت مل یشرکت مل یمال یصورت ها

 دهیملحوظ نگرد رهیغ و یجار یهاییدارا و مستغلات و زاتیتجه از اعم نفت



 

22

 غلامحسین دوانی

 کسر با) هاییدارا روز ارزش خالص شده برآورد ارزش به دیورت باص نیدر ا که

 .شود افزوده زین( هایبده

آنچه مسلم است اگر  .مبانی ارزیابی درجهان به همین شرحی است که داده شد 

های وزارت نفت، شرکت ملی نفت و گاز و شرکت کالای نفت روشن خانهروزگاری تاریک

توانند با رانت های دوران جنگ نمیو راننده محافظانها و شوند بدون شک دیگر آقازاده

 دمدعی تخصص بشونهای انگلستان و خارج مدرگ بگیرند و ها از در دانشگاهاین شرکت

. 

خوانندگان در ارزیابی بهای شرکت ملی نفت به مفروضات  کنممی تأکیدمجدداً 

ن برای نویسنده محرز است که مدعیان ودرنظر گرفته شده توجه کنند چ

اد بر ها ادعا و ایرکردن تشکیلات عظیم نفت بلافاصله پس از انتشارمقاله دهخصوصی

مقاله درهم شکستن خیال خام  کرد زیرا اولین تلگنر این قیمت گذاری مطرح خواهند

و صد البته که ایرادات منطقی  خواهد بود تصاحب منابع موجد ثروت بینانسلی کشور

  .ی منت پذیرا هستمهم حتماً وجود خواهد داشت که به دیده

 
 

 


